Die Lage der Weltwirtschaft und der deutschen Wirtsclaft
im Herbst 2005

— Zusammenfassung —

Die Weltwirtschaft expandiert im Herbst 2005 trotz des AnstigsOlpreise weiter kraftig.
Den dampfenden Effekten durch die hoheren Preise fur Rohdl und andere Raodtsiodien
Anregungen durch eine expansiv ausgerichtete Geldpolitik, niedrigétaltaarktzinsen,
kraftig steigende Vermdgenswerte und eine sehr gunstigeglege der Unternehmen ge-
genuber. So erhohte sich das reale Bruttoinlandsprodukt in den Waclesttnrers2JSA und
China im ersten Halbjahr unveréandert rasch, und in Japan nahm esamasgegangener
Stagnation deutlich zu. Dabei haben sich die weltwirtschaftlichegieighhgewichte erneut
verstarkt. So ist das Leistungsbilanzdefizit in den USA auf ielch8 % in Relation zum
Bruttoinlandsprodukt gestiegen. Auf der anderen Seite hat der Ubergci€isima erheblich
zugenommen. Vor allem aber weiteten sich die Leistungsbilanztibiesst der Ol exportie-
renden Lander deutlich aus. Der Preisanstieg verstéarkte sickeil@au¥/des Jahres vor allem
aufgrund gestiegener Energiepreise zumeist merklich. Zu sparEareitrundeneffekten kam
es nicht, der Lohnanstieg beschleunigte sich allenfalls leichtragnBsezeitraum dirfte sich
die weltwirtschaftliche Expansion in etwas geringerem Tempanatler ersten Hélfte dieses
Jahres fortsetzen, die weltwirtschaftliche Dynamik bleibt akmr der deutlichen Verteue-
rung von Rohol hoch.

Der Anstieg der Energiepreise hat die Konjunktur weltweit gemstark belastet als dies
noch vor einiger Zeit erwartet worden war. Hierfir sind meh@ni@nde ausschlaggebend:
Zum einen wurde die Olverteuerung diesmal nachfrageseitigléssgind nicht durch eine
Angebotsverknappung. Auch schient das Recycling der Olgelder msdenktionieren.
Zudem wurde die Weltkonjunktur durch niedrige Langfristzinsen undestéeyVermogens-
werte gestitzt. Wesentlich ist aber die diesmal von friher abemie Reaktion der Lohn-
und Geldpolitik: Es wurde keine Lohn-Preis-Spirale in Gang gesetztieshalb konnten den
Notenbanken ihren expansiven Kurs beibehalten.

Im Euroraum ist die konjunkturelle Dynamik gleichwohl nach wie vér ggering und wird
sich bis zum Ende dieses Jahres nur leicht verstarken. Der<alpsteg in den letzten Mo-
naten wird die Nachfrage der privaten Haushalte noch einige Zepifd&; entsprechend ist
das Konsumentenvertrauen bislang gedrtckt. Die Stimmung in der Indussiethhingegen
leicht gebessert, nicht zuletzt aufgrund zunehmender Auftrageg@gZudem wirken die
Abwertung des Euro in diesem Jahr und die niedrigen langémsignsen stimulierend. Im
kommenden Jahr werden die dampfenden Effekten des Olpreisanstiggjslial nachlassen.
Dann wird der private Konsum bei weiter langsamen Beschaftigufiigaaleicht anziehen.
Der AuRenhandel durfte wieder einen positiven Wachstumsbeitragnljefuch weil sich die
preisliche Wettbewerbsfahigkeit in der jingsten Zeit verlvebse. Davon wird auch die In-
vestitionstatigkeit profitieren. Insgesamt durfte das BruttoinlandspraaiuEuroraum in die-
sem Jahr um 1,3 % und im nachsten Jahr um 1,8 % steigen. Die Inflationsrate wirdaind Verl



des kommenden Jahr bei einem konstanten Olpreis leicht zuriickgehehrésddiachschnitt
wird sie bei 2,1 % liegen, nach 2,2 % in diesem Jahr.

In Deutschland verlauft die wirtschaftliche Erholung weiterb@imr schleppend. Zwischen
Mitte 2004 und Mitte 2005 nahm das reale Bruttoinlandsprodukt lediglich um 0,6 &hdu
die Kapazitatsauslastung ist niedriger als vor einem Jahr. Zurtéttes sich der Exportan-
stieg wegen der Aufwertung des Euro und der schwacheren Weltkonjunkiamgsamt;
danach dampfte die spurbare Verteuerung von Energie. Nach wie vdideteutsche Kon-
junktur von Impulsen aus dem Ausland. Diese sind bisher nur in begrenmésndJ)auf die
Binnenwirtschaft Ubergesprungen, die seit einem Jahr mehr oder wstaigeiert. Schwach
blieb insbesondere der private Konsum, auch weil der Energiepresspdidi Kaufkraft der
privaten Haushalte schmaélerte. Der Riickgang der Bauinvestitiorza sieh fort. Ein Licht-
blick sind die Ausriustungsinvestitionen, die in der ersten JahresR@0te aufwartsgerichtet
waren.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt blieb vor diesem Hintergrund siehl@evar hat die Zahl der
Erwerbstétigen seit dem Fruhjahr wieder zugenommen; dienfumbaeruhte allerdings allein
— wie schon im Jahr 2004 — auf dem Einsatz arbeitsmarktpolitischer InsteudenZahl der
sozialversicherungspflichtig Beschaftigten blieb hingegen bidztiudeutlich rticklaufig. Der
kraftige Anstieg der Zahl der Arbeitlosen zu Jahresbeginnzwar tUberwiegend Folge der
Einbeziehung der erwerbsfahigen Sozialhilfeempfanger in die Albs@nstatistik. Aber
auch ohne diesen Effekt ware die Arbeitslosigkeit 2005 weiter gestiegen.

Fur den Prognosezeitraum erwarten die Institute eine ettéiglsere Erholung. Der Export
durfte weiterhin von einer kraftigen Weltkonjunktur profitieren, zumatsi#e Unternehmen
aufgrund der Abwertung des Euro und ihrer deutlich verbesserten Kasa¢iositan preisli-
cher Wettbewerbsfahigkeit gewonnen haben. Gestitzt wird die Konjunkiterian durch
die Geldpolitik. Die Finanzpolitik bleibt demgegentber bemiiht, die $iteaigen zu konso-
lidieren und das strukturelle Haushaltsdefizit — wenn auch nur weunig verringern. Die
Lohne durften weiterhin nur moderat steigen und so die Position Deudshia internatio-
nalen Wettbewerb und die Beschaftigung tendenziell starkenvV®ieuerung von Energie
entzieht hingegen den Haushalten Kaufkraft, so dass die Perspéitidie Realeinkommen
und fur die Binnennachfrage zunachst gedruckt bleiben. Allerdings gelhémsttute davon
aus, dass sich Rohdl im Prognosezeitraum nicht weiter verteuert.

Eine hohe konjunkturelle Dynamik zeichnet sich weiterhin nicht ab. Imesdirchschnitt
2005 durfte das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt um 0,8 % zunehmen. @ desf
kommenden Jahres dirfte die Ausfuhr wegen der ruhigeren Gangart lkeonjvektur et-
was an Schwung verlieren, die Binnennachfrage jedoch leicht anziehealléfordie Ausri-
stungsinvestitionen durften etwas rascher zunehmen, weil die Ategatzengen auf den
Auslandsmarkten und die Finanzierungsbedingungen gulnstig bleibere Rapgfizitatsausla-
stung in den binnenwirtschaftlich orientierten Branchen aber nibtkilgt, ist der Investiti-
onsaufschwung nur moderat. Die privaten Konsumausgaben werden imf\Wenta@006
wieder leicht zunehmen, wenn sich die Beschaftigungssituation etwzsessert und die Wir-



kungen der Energieverteuerung nachlassen. Das reale Bruttoinlandsphdttiet im
Jahr 2006 um 1,2 % steigen.

Fiur eine durchgreifende Wende am Arbeitsmarkt reicht diesesn&rpatempo nicht aus.
Immerhin durfte die Zahl der sozialversicherungspflichtig Beftighen in der zweiten Halfte
kommenden Jahres erstmals seit Ende 2000 geringfligig zunehmen. DierZathleitslosen
wird vor allem deshalb abnehmen, weil mehr ,Ein-Euro_Jobs*" fiir Baziare Arbeitslo-
sengeld Il angeboten werden. Im Durchschnitt des Jahres 2006 werden 4, Reksiinen
als arbeitslos registriert sein, nach 4,88 Mill. in diesem JahrPBssauftrieb wird im Laufe
des kommenden Jahres allmahlich nachlassen. Im Jahresdurchschnitt dierdé&erbrau-
cherpreise aber mit einer Rate von 2,0 % &hnlich stark steigen wie in diesem Jahr.

Die Konjunktur in Deutschland hangt immer noch Uberwiegend von aul3emaitimhien
Einflussen ab. Deshalb kdnnen schon kleine Stérungen von auf3en die deutsatteaitvins
die Nahe der Stagnation zurtickwerfen. So wirde ein weiterasggksgiAnziehen der Ener-
giepreise die Konjunktur in Deutschland erheblich belasten, zumaladies die Gefahr
wachsen lasst, dass die Weltwirtschaft ins Straucheln geré.Unsicherheit fir die Pro-
gnose ergibt sich auch daraus, dass der wirtschaftspolitischel&unguen Bundesregierung
noch schwer abzuschatzen ist. Die vorliegende Prognose geht vom Wisfsaiieschen
Status quo aus. Werden durchgreifende Reformen beschlossen und zigigtaingerbes-
sern sich die Aussichten fur die mittlere Frist, und dies kann bereits auf 200&fdaastr

Die Ausgangslage flr die Wirtschaftspolitik der neuen Bundestegjast denkbar schwie-
rig. Zwar wurden in den vergangenen Jahren einige ReformedeautVeg gebracht. Ein
Durchbruch bei der Lésung der dringendsten Probleme Deutschlandsgerihggen Wach-
stums und der hohen Arbeitslosigkeit — wurde jedoch nicht erreictdeDkann nur gelin-
gen, wenn die neue Regierung ein in sich schlissiges Konzept formuliert wnch&eutig
anpackt. Zu einem solchen Konzept gehért, dass der Staat die Eagemestung der Wirt-
schaftssubjekte starkt und sich auf seine eigentlichen Aufgaben koezebtem muss eine
umfassende Aufgabenkritik vorausgehen, bei der alle Staatsansgabéem Prifstand ste-
hen. Dies ware auch eine wichtige Voraussetzung fir eine Koresaldj der offentlichen
Finanzen, die Uber die Ausgabenseite erfolgen sollte, denn die Abgalvemadaushalten
und Unternehmen muss mittelfristig zuriickgefiihrt werden. Zur Starteag/NVachstums ist
aber auch erforderlich, dass die Arbeitsanreize gestarkeweathenso wie die Anreize, im
privaten Sektor profitable Arbeitsplatze zu schaffen. Allerdinggssen auch die anderen
Akteure — insbesondere auch die Tarifpartner — ihrer gesamtvaiftiécien Verantwortung
gerecht werden.

Die Finanzpolitik sollte die Ausgaben des Staates spurbar Zuhiiek, damit die Haushalts-
fehlbetrage und die Abgabebelastung gesenkt werden kénnen. Dabei misseschsisiv
starkende investive Ausgaben gesteigert und die Subventionen und Vermogesgiihgen

gekurzt werden. Hierfur liegt mit der Einsparliste von Koch undnBtack ein konkreter
Ansatzpunkt vor. Auf der Einnahmenseite sollte eine umfassende ReferBtaleersystems
in Angriff genommen werden, die auf ein einfaches und weitgehend lesu8teuerrecht
zielt sowie die Bemessungsgrundlagen verbreitert und die Abgaberedzeert. Unter den



verschiedenen derzeit diskutierten Vorschlagen besitzt das Koneedduhlen Einkom-
mensteuer den Vorzug, dass so die steuerliche WettbewerbsftildigkéJnternehmen ge-
steigert und gleichzeitig die Steuerausféalle begrenzt werden kdBeemlledem muss das
Defizit rasch und spurbar zurtickgefuhrt werden.

Die Lohnentwicklung ist seit Anfang des vergangenen Jahresmeetarat. Dieser Kurs sollte
auch dann fortgesetzt wreden wenn sich die Konjunkturlage bessert. &nlindssollte sich

die Lohn- und Arbeitsmarktpolitik, weniger die Sicherung bestehendedial Schaffung
neuer Arbeitsplatze zum Ziel haben. Die Geldpolitik sollte Uberpyide das gegenwartig
niedrige Zinsniveau im Euroraum noch gerechtfertigt ist. Denn diechBrbeiten an den
Finanzmarkten, die zu dem niedrigen Zins fuhrten, haben sich vetrimgkdie Liquiditats-
versorgung ist spurbar gestiegen. Um zu verhindern, dass sich Inflatiartsegen bilden,
sollte die EZB den Expansionsgrad ihrer Politik im kommenden Jahr etwas zuriicknehmen.

Eckdaten der Prognose fir Deutschland
2002 2003 2004 2005 2006

Bruttoinlandsprodukt* 0,1 -0,2 1,6 0,8 1,2
(Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in %)

Westdeutschland?? 0,0 -0,2 1,6 0,8 1,2
Ostdeutschland® 0,7 0,2 1,5 0,3 0,9
Erwerl;)statige4 (1 000 Personen) 39 096 38722 38 868 38 940 39 185
Arbeitslose (1 000 Personen) 4061 4377 4381 4 875 4755
Arbeitslosenquote® (in %) 9,4 10,2 10,1 11,2 10,9
Verbraucherpreise® 14 11 1,6 2,1 2,0
(Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in %)

Lohnstiickkosten’ 0,7 0,7 -1,0 -0,9 -0,2

(Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in %)

Finanzierungssaldo des Staates®

in Mrd. Euro -79,6 -86,6 -81,2 -78,5 -70,5
in % des nominalen Bruttoinlandsprodukts -3,7 -4,0 -3,7 -3,5 -3,1
Leistungsbilanzsaldo (Mrd. Euro) 48,2 45,2 83,5 85,0 95,0

! In Preisen des Vorjahres. 2 EinschlieBlich Berlin. * Rechenstand: August 2004/Februar 2005; in Preisen von 1995. * Im Inland.
® Arbeitslose in % der inlandischen Erwerbspersonen (Wohnortkonzept). 6 Verbraucherpreisindex (2000 = 100). " Im Inland
entstandene Arbeitnehmerentgelte je Arbeitnehmer bezogen auf das Bruttoinlandsprodukt in Preisen des Vorjahres je Er-
werbstétigen.  In der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung (ESVG 95); unter Beriicksichtigung der "Minder-
ausgaben" infolge des Verkaufes von verbrieften Forderungen der Postbeamtenversorgungskasse.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fur Arbeit; Arbeitskreis VGR der Lander; Deutsche Bundesbank; 2005 und
2006: Prognose der Institute.
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